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CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

LC Corp S.A. (,,5p6tka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 marca 2006 roku.
Siedziba Spo6tki miesci sig¢ we Wroctawiu, ul. Powstancéw Slaskich 2-4.

W dniu 15 marca 2006 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000253077.

Spétka posiada numer NIP: 899-25-62-750 nadany w dniu 27 marca 2006 roku oraz symbol
REGON: 020246398 nadany w dniu 17 marca 2006 roku.

Spotka nalezy do grupy kapitatlowej LC Corp B.V.. Informacje o transakcjach z jednostkami
powiazanymi oraz wykaz spoétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki zostaly zamieszczone w
nocie 18 dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa”) do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest zarzadzanie holdingiem.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 446.558 tysigcy ztotych.
Kapital wtasny Spoéiki na ten dzien wynosit 758.471 tysigcy zlotych.

Zgodnie z Ksigga Akcji struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastgpujaca:

Warto$¢ Udziat w
[lo$¢ akcji Tlos¢ glosow nominalna kapitale
akcji (tys. z1.) podstawowym

LC Corp B.V. 211.929.000 211.929.000 211.929 47,46%
Leszek Czarnecki 14.424.564 14.424.564 14.424 3,23%
ING Nationale — 27.000.000 27.000.000 27.000 6,05%
Nederlanden Polska OFE
CU Powszechne 25.000.000 25.000.000 25.000 5,60%
Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK S.A.
Pozostali 168.204.747 168.204.747 168.205 37,66%
Razem 446.558.311 446.558.311 446.558 100%
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Zmiany kapitatu podstawowego Spétki w roku obrotowym byly nastgpujace:

Tlo$¢ akcji Warto$¢ nominalna
akcji (tys. z1.)

Stan na poczatek okresu 149.124.564 149.125
Rejestracja akcji serii F 102000000 102000
Emisja akcji serii G 80.000.000 80.000
Emisja akcji serii H 58.433.747 58.433
Emisja akcji serii J 57.000.000 57.000
Stan na koniec okresu 446.558.311 446.558

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 4 kwietnia 2008 roku wchodzili:

Konrad Dubelski - Prezes Zarzadu
Dariusz Karwacki - Czlonek Zarzadu
Waldemar Horbacki - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

W dniu 23 stycznia 2007 uchwata Rady Nadzorczej z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zostata
odwotana pani Matgorzata Danek.

Uchwatla Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego 2007 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
poczawszy od dnia 7 maja 2007 roku powotany zostal pan Dariusz Karwacki.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2007 roku na funkcje¢ Wiceprezesa Zarzadu
poczawszy od dnia 1 maja 2007 roku powotany zostal pan Artur Kozieja. Pan Artur
Kozieja zrezygnowat z podjecia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 1 maja 2007 roku.

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 11 maja 2007 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
poczawszy od dnia 15 maja 2007 roku powotany zostat pan Artur Kozieja.

Z dniem 6 sierpnia 2007 roku rezygnacj¢ z funkcji cztonka zarzadu zlozyt pan Rafal
Gulka.

Z dniem 28 wrze$nia 2007 roku rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki ztozyt pan Artur Kozieja.
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2.

Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 6 grudnia 2007 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowos$ci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 grudnia 2007 roku z Zarzadem Spétki
przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowatly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catos$c¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2008 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku LC Corp S.A. (,,Spoiki”) z siedziba we Wroctawiu, ul.
Powstancéw Slaskich 2-4 obejmujacego:

¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 894.224 tysigcy ztotych,

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.829 tysigcy ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatéw wiasnych o
kwotg 502.020 tysigey ztotych,

e rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienig¢znych netto o kwote
155.054 tysigcy ztotych oraz

 zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos$¢ i jasno§¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym
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zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i1 wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksig¢gi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowo$ci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki
na dzien 31 grudnia 2007 roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢ jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i
uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744). "

Badanie sprawozdania finansowego Spoéiki przeprowadziliSmy w okresie od 26 listopada 2007
roku do 4 kwietnia 2008 roku, w tym w siedzibie Spétki od 26 listopada 2007 roku do
30 listopada 2007 i od 25 lutego 2008 roku do 14 marca 2008 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidlowos¢ 1 jasno$é
sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 4 kwietnia 2008 roku Zarzadu Spétki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spéiki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spdétki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci,
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostato zbadane przez Marka Musiala, biegltego
rewidenta nr 90036/7272, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisanej na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2006 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
4 czerwca 2007 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze strata netto za rok 2006 w
kwocie 1.319.244,33 zostanie pokryta ze srodkéw pochodzacych z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly ztozone w
dniu 15 czerwca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienig¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o pokryciu straty w
dniu 19 wrzes$nia 2007 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1531.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2007 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Spoétki w
latach 2006 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu

finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007.

2007 2006

suma bilansowa 894.224 291.475
kapital wlasny 758.471 256.451
wynik finansowy netto 1.829 (1.319)
rentownos$¢ majatku (%) 0,2% -0,5%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 0,7% n/d

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 14,8% -33,3%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy
plynnosé — wskaznik ptynnosci I 1,5 1,1
aktywa obrotowe ogbétem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci ITT 1,4 1,1
srodki pieni¢zne
zobowiazania krétkoterminowe

szybko$¢ obrotu naleznosci 168 dni 90 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy
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2007 2006

okres splaty zobowigzan 211 dni 824 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 84,8% 88,0%

(kapital wtasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciagzenie majatku zobowigzaniami (%) 15,2% 12,0%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,5% 1,0%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e W roku obrotowym 2007 w poréwnaniu do roku 2006 wzrosty wskazniki rentownosci
sprzedazy i rentownos$ci majatku.

e Wskaznik ptynnos$ci I wzrdst z 1,1 w roku 2006 do 1,5 w roku obrotowym. Wskaznik
ptynnosci III wzrést w poréwnaniu z rokiem poprzednim z 1,1 do 1,4.

e Wskaznik szybkosci obrotu naleznos$ci zwigkszyla si¢ z 90 dni do 168 dni, a okres sptaty
zobowiazan spadl w poréwnaniu do roku 2006 z 824 dni do 211 dni.

e Trwatos$¢ struktury finansowania w 2007 roku spadta o w poréwnaniu do 2006 roku z 88%
do 84,8%. W tym samym okresie obciazenie majatku zobowiagzaniami zwigkszylo si¢ z
12% do 15,2%
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3.3

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od
dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spoétke przez okres nie krétszy
niz 12 miesig¢cy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie wystgpuja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Yuma w
siedzibie Spotki.. Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
e zasadnosci i ciggloSci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezbtednos$ci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,
¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe;j
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania 1 kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spoétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spéiki, kapitaléw wiasnych Spotki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazah zostatla przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujgte w ksiggach
rachunkowych 2007 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spétki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoSci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744).
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LC CORP S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2007 roku
(w tysiacach ztotych)

5. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostalty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wpltyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac aktuariusza, ktéry dokonat szacunku
warto$ci obecnej przyszlych zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, a takze
wyceny programu opcji menedzerskich.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Marek Musiat Ewa Kowalczuk
Biegty rewident Nr 90036/7272 Biegtly rewident Nr 9263/6950

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2008 roku
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